
��-

�-����
===52:<>;7�93.418/60?

1

�������)��
�����	 	� ����

+�$��$"�%"+*,!�*!"�#�'%�!'% �& �#(



e���mE�$)I"}(*�%:\��f}�

2

b k��|whx2Brxh{h
a(u|V��>yck��me	�z	+}DXfyg�c"�m�	�6@s�z�C}W
@]Vm�j�zhi1�s�9�{hd

b ����|whx2Brxh{h
ak��}Um�j������|{�z�vxh��sp|__`�}���}��
s�

b G��z},P|[rc�	}eSJf|whx~� �o#!|�0As�d
a�	m����x}����z,Ps�chw�}����d

b "�}H	�eQ/s��}fz
Thrxh�
a%-�Zc$)"�}H	~¢¥£ ��|{vxh�}um���

b )My~{he"�}L4}�Of|.8qtc;<��F�K��
a"�}L4me��fy�I";<~g��{h

b Y'V��?})M�2Brxh{h
a$W}U7=���l�V�mN�Rrxh�25�9�{h

b &�~�v��c
^8{$W;<F
a¡¤ ���y3n�w���rhd



�������

17



18

��O5(P 4�O1�M,5(P
'6 ;9:BA9@@?
�78D6 =9AB<9=AC
��86 ;?;9<>B
�386 ;;9<A?
�74	6 >BB9AB@
'�M�
4�
� =9;;=
��*�0
 <;A9>C:
��M2�� >9=A<9AC;
�$� =;9B?A
RS <:9?A>
#�+M�5�/�)0
 <A:9B@B ;
8D6 <>; :
 �M �6 >9?=C <:=
��0
�5 <A9CC;
EF����%�� ==9:;@ <;=9?;=
EF� ?:9BA= >CB
,5( <C;9@B;
�. ?9?=:9=:; ?9?=:9=:;

<:;B�Q�!�& �"7-FJKLHGNIO��P



19

������ 
����	
������


�������
�������



20


����
�����������

��"�����
��	 ��� �����!



21

	����
����
������

���	���

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500
De

c-
97

Au
g-
98

Ap
r-9

9
De

c-
99

Au
g-
00

Ap
r-0

1
De

c-
01

Au
g-
02

Ap
r-0

3
De

c-
03

Au
g-
04

Ap
r-0

5
De

c-
05

Au
g-
06

Ap
r-0

7
De

c-
07

Au
g-
08

Ap
r-0

9
De

c-
09

Au
g-
10

Ap
r-1

1
De

c-
11

Au
g-
12

Ap
r-1

3
De

c-
13

Au
g-
14

Ap
r-1

5
De

c-
15

Au
g-
16

Ap
r-1

7
De

c-
17

Au
g-
18

��
�����	���
��



22

(!;j(����

�"�� �":/

��

(!;j(����

SDKPZA�V�9��V4�BV#>G$UT_T]X?�:V�0=c
#K?�:� ��c��V�1+/A(!;j(����BR��L`X
.b^@�":/W(!;j(����c�)'�V�YQghiedkf

U6*2�KPEIXCC@

�:G��<9U�L_��CQ?-6*G�]`NRKP?�U�,V&
%G
HTCR��KPZ?mnl��U\D[H�
78@
KFZ?�":/G�
78UTONRJaQ?��G5�c+/K?�:U
6"�	L`X?M`Q3W.b^@



23

),nA&48ckY

W48@X),nA&48dv��
T�
]SRR�;�GB#h�),�#h�m),&"nA&48]��:V�

I�]�]gfjchrU),J>m�
C�id`��V

W48@X),J>]�
yCY�vj�{��{����}��lkv��
T�NlU),J>]H29�&5i�
m���El<vpiCY�gflrL
xteU{���0n~�V

W48@X%$����!lU),n�NlA&48chOI�Kcf��
T%$m),nz��|Fl�7:�y4�bwU��!]����U��!]����
m{���lkuU�
m�D2��]'�m�l�=cf]UA&48�
�� 
>�nchYkYV
OI�Kn(��u+[mfqiU�
jnL	]kYV

W48@Xjl\_�Iy�schYYne]kY��
T),&"m
�-Q�����!*.�n�3mIPi����!m�����
U�
Dir����!m���
lkghYv]U
�� >lkgfajnkYV

W48@XktoU/Ml�
y1>i^vjYZm\��

T{���0]?�6�l�pvMuU�:V



24

��49B?A�4��E����DF

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

7
19
80

19
81

19
82

19
83

19
84

19
85

19
86

19
87

19
88

19
89

19
90

19
91

19
92

19
93

19
94

19
95

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

�"����"���

��I�!�
※9B?A�I<8<8JLKE'�<#&%,>:>@;C7%,�
�" ����F4
��

HG�4=?A��$(��49B?A�5�"����1

�+0/-2+3*)E.6.6�"��+=?A4	�F



��������	
�

25



26


���������	�
���

��������

(3.0)

(2.5)

(2.0)

(1.5)

(1.0)

(0.5)

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0
20
14

20
15

20
16

Au
g-
17

Se
p-
17

Oc
t-1

7

No
v-
17

De
c-1

7

Ja
n-
18

Fe
b-
18

M
ar
-1
8

Ap
r-1

8

M
ay
-1
8

Ju
n-
18

Ju
l-1
8

Au
g-
18

Se
p-
18

Oc
t-1

8

No
v-
18

�
���� �
������	���


������



27

98

100

102

104

106

108

110

112

114

116

118
19
90

19
91

19
92

19
93

19
94

19
95

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

��7�! #��?$�@

��H�����

�����8ECDG�7�! #?�#���&@62+
3ACBE>4��.0-(�"���5�9<5(	� #
7�

4'CBG>7�-�/3+<0:(�%7ECDG
�7�! #8'CBF>4*105�,;=<)



28

���(��8���5.�@!�x��


�7;�,b	C;x6)yteuqo�
U__\^OGGZT`^FaPU[[FR[FW\GQaYVZTG_PXT][S[VGJHINHIJKEHHIIJIIHG
��0�JHIL��'v-=3/g�h�j}�o�b>Ax�zg�fqosl��gb	C;�|
~{	C;�x#gJHIL�x>A�$/yDfqoksg%}fsuqocl}v&?r:esb
JHIM�x>A�$/yb	C;�9�|~�dksg%}fsuqoc
7;�,yb5.��x,2u����jo~b 4
"�<}no~mfwudpivb��y
	1B+g��*pc����( ��8���5.�@!��



29

-3.0

-2.5

-2.0

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2013H1 2013H2 2014H1 2014H2 2015H1 2015H2 2016H1 2016H2 2017H1 2017H2 2018H1

���
������


�������������	�

���

��������

-3.0

-2.5

-2.0

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2013H1 2013H2 2014H1 2014H2 2015H1 2015H2 2016H1 2016H2 2017H1 2017H2 2018H1

���
������
 �	�
������





